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Wenn Sie nicht wissen wollen...

. welche Vermdgensanlage lhnen langfristig 8 % Rendite
erwirtschaften kann

. mit welchen Sparanlagen deutsche Sparer schon
mehrmals ithr Vermdgen verloren haben

. welche Kapitalanlage lhnen bei extremen Krisen
den besten Vermégensschutz bietet
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Viele Bundesbiirger misstrauen dem Euro

und wollen ihre DM zuriick!

Sehr geehrte Leserinnen und Leser!

Kirzlich wurde ich zufalliger Mithorer eines Tischgespraches zwischen einer Gruppe recht gebilde-
ter Menschen. ,,...alles ist teurer geworden seit Einfiihrung des Euro..., ...viel weniger im Einkaufs-
wagen fiir das gleiche Geld als zu DM-Zeiten..., ...die Verpackungsinhalte schrumpfen heimlich...,
...die Lebenshaltungskosten steigen kontinuierlich..., ...der Euro wird immer weniger wert...“. Un-
Uiberhorbar diskutierten sie Giber den Wunsch nach der Riickkehr zur guten alten D-Mark. Ein Ge-
sprach, wie es sich jeden Tag in dhnlicher Art und Weise unter Arbeitskollegen, an Stammtischen,
bei Familienfeiern oder in Internetforen wiederholt.

Die Mehrheit der Deutschen ist laut einer Studie der Bertelsmann Stiftung davon tberzeugt, dass
es ihnen heute mit der DM besser ginge als mit dem Euro. Sie misstrauen der Stabilitdt des Euro
und mehr als ein Viertel der Bundesbiirger wiinscht sich die DM zuriick.

Wiirden wir dieselben Menschen fragen, wie sie ihre Ersparnisse angelegt haben und auf welche
Anlageformen sie bei ihrer Altersversorgung bauen, welche Antworten wiirden wir wohl erhalten?
Sparbuch, Tagesgeld, Lebensversicherung und Riester-Vertrage waren mit Sicherheit die am hau-
figsten genannten Sparformen.

Kaum zu glauben, viel widerspriichlicher konnte das Handeln nicht sein! Die Ersparnisse werden
exakt in der ,,Anlageform” angelegt, deren Stabilitat von den Bundesbiirgern immer hadufiger ange-
zweifelt wird und der viele Deutsche nicht mehr vertrauen. Ich spreche von Geldanlagen im Euro.
Und nichts anderes sind schlechtverzinste Sparformen wie Sparbuch, Tagesgeld, Bausparvertrag,
Kapitallebensversicherung und dhnliches.

Eine reprasentative Studie des weltgrofRten Vermogensverwalters Black Rock aus dem Jahre 2014

kam unter anderem zu folgenden Ergebnissen:

e 69 % des Spar- und Anlagevermoégens der Deutschen entfallt auf Tagesgelder und Spareinlagen.

e Im Durchschnitt streben deutsche Sparer fiir den Ruhestand 82 % ihres aktuellen Einkommens
an. Gleichzeitig sind aber 43 % der Meinung, dass sie dafiir viel zu wenig sparen und ihr Erspar-
tes fiir einen guten Lebensstandard im Ruhestand nicht ausreichen wird.

Uber die Vor- und Nachteile des Euro lieRe sich lange diskutieren. Tatsache ist, dass die niedrigen
Zinsen und die Inflation viele Sparanlagen und Vorsorgeprodukte unrentabel machen und zu einer
schleichenden Vernichtung von Geldwerten fiihren. Fakt ist auch, dass die deutsche Wirtschaft
einer der groRten Profiteure des Euro ist.

Entscheidend ist, wie Sie der Geldentwertung durch die Inflation entgehen, lhr Vermogen schiitzen
und lhre Altersvorsorge nachhaltig auf gesunde Beine stellen kdnnen! Vertrauen Sie doch einfach
der langfristig wahrscheinlich sichersten Vermogensanlage liberhaupt und lassen diese fiir sich

arbeiten! Wie? Das erfahren Sie in dieser Ausgabe des ,isinvestor”.

lhr

Thomas Vollkommer

Thomas Vollkommer

Geschaftsfihrer

isi Investmentresearch GmbH & Co. KG




Die langfristig wahrscheinlich sicherste Kapitalanlage mit

dem besten Vermégensschutz

VERMOGENSSCHUTZ. In Zeiten wachsender Staatsschulden, drohender Staatspleiten und eines
schwachen Euro ist unter den Bundesbiirgern der Wunsch nach einer sicheren Kapitalanlage beson-
ders grol3. Trotz mickriger Zinsen vertrauen die Deutschen dabei traditionell auf Sparbuch, Tagesgeld
und Co. Bei kritischer Betrachtung erkennt jedoch selbst ein Laie in Sachen Kapitalanlage, dass Sparer
mit dieser Anlagestrategie bei gréBeren Krisen den Verlust ihres Kapitals riskieren.

Wie wirden Sie personlich die Frage nach der sichersten
Kapitalanlage beantworten? Sparbuch, Tagesgeld, Immo-
bilie und Gold waren sicher die am haufigsten genannten
Anlageformen. Das haben wir so von unseren Eltern ge-
lernt und unsere Eltern von deren Eltern. Es war also in
unseren Augen schon immer so und wird deswegen als
,Tatsache” hingenommen und nur selten hinterfragt.

’ Im Ergebnis werden die Vermodgenden im-
mer reicher und der ,normale” Sparer wird
immer drmer.”

Warum denken bei der Frage nach einer sicheren Kapital-
anlage nur wenige Anleger an eine Aktieninvestition?
Stattdessen bringen viele Bundesbiirger die , Aktie” re-
flexartig mit Risiko, Gefahr und Verlust in Verbindung.
Dieses ,Vorurteil“ verhindert, dass sich breite Bevolke-
rungsschichten objektiv mit der Kapitalanlage in Aktien
auseinandersetzen. Das belegen auch die neuesten Zahlen
des ,Deutschen Aktieninstitut”. Demnach sank die Zahl
der Aktienbesitzer in Deutschland im Jahre 2014 auf nur
noch 8,4 Millionen, das entspricht 13,1 % der deutschen
Bevolkerung im Alter von Uber 14 Jahren. Dies ist der
niedrigste Stand seit 1999 und das, obwohl die Aktienkur-
se und das Aktienvermdogen seit Jahren steigen. Im Ergeb-
nis werden die Vermdégenden immer reicher und der
,nhormale” Sparer wird immer armer.

Die zu konservative Anlagestruktur vieler Haushalte kostet
diese Menschen viel Geld und deren Altersvorsorge gerat
gehorig ins Wanken. Das hohe Sicherheitsbedtrfnis und
ein signifikantes Defizit bei der 6konomischen Bildung
deutscher Sparer werden als Hauptgrinde fur diese Ent-
wicklung genannt.

Wie sicher sind Sparbuch, Tagesgeld, Lebensversi-
cherung und Bausparvertrag in Wirklichkeit?
Welche Kapitalanlage bietet lhnen objektiv gese-
hen den langfristig besten Vermdgensschutz?

Achtung! Falls Sie nachfolgenden Artikel bis zum
Schluss vorurteilsfrei studieren, besteht die Gefahr,
dass Sie lhre Einstellung zu Sparbuch, Tagesgeld,
Lebensversicherung und Co., sowie zu Aktienanla-
gen radikal verandern.
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Bausparer

Tages-/Festgeld
Lebensversicherung & Sparbuch

Sparbuch, Tagesgeld, Lebensversicherung und Aktie im Renditecheck

RENDITECHECK. Die Rendite ist ein wichtiges Qualitdatsmerkmal fiir die Beurteilung einer Kapitalanla-
ge. Jede Kapitalanlage hat tber einen langeren Zeitraum eine fiir sie typische, durchschnittliche Wert-
entwicklung. Die Rendite bzw. der Ertrag unterliegt allerdings zyklischen Schwankungen. Gibt es keine
gravierenden Veranderungen der Rahmenbedingungen, kommt der Wert immer wieder zu seinem

Durchschnitt zurtick.

Durchleuchten wir zundchst die Rendite einiger Geldanla-
gen wie Sparbuch, Tagesgeld, Lebensversicherung etc. Die
aufgefiihrten Sparformen gehoren zu den so genannten
,Geldwerten”. Genau genommen handelt es sich bei
Geldwerten nur um bedrucktes Papier, welches selbst nur
einen geringen materiellen Wert hat. Der Sparer erhalt

also lediglich das Versprechen eines anderen (z. B. Bank
oder Versicherung), dass er fir sein ,bedrucktes Papier”
eine Gegenleistung erhdlt. Bei einer Festgeldanlage erhal-
ten Sie beispielsweise das Versprechen auf eine feste
Verzinsung und darauf, dass lhr Kapital zu einem verein-
barten Zeitpunkt an Sie zuriickbezahlt wird. Die Lebens-
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versicherung garantiert dem Versicherten bzw. dessen
Angehorigen eine Kapitalzahlung im Todesfall bzw. bei
Ablauf der Versicherungsdauer eine , Ablaufleistung”. Die
Hohe der Ablaufleistung ist nicht garantiert und sie ist
abhangig von den Gewinnen, welche die Versicherungsge-
sellschaft erzielen kann.

’ Sparer konnten in den vergangenen 100

Jahren mit festverzinslichen Anlagen inflati-
onsbereinigt durchschnittlich nur 1 bis 2 Prozent
pro Jahr verdienen. Auch mit Immobilien und Gold
lag die inflationsbereinigte Rendite dhnlich nied-
rigl“

Oberflachlich betrachtet hort sich das zundchst sehr inte-
ressant an. Feste Verzinsung, feste Laufzeit und absolut
risikolos; denn die Leistungen sind ja - mehr oder weniger
- garantiert. Beim genaueren Blick auf die Netto-Renditen
dieser Sparanlagen stellt jedoch selbst ein Laie sehr
schnell fest, dass mit diesen Sparformen ein wirklicher
Vermoégensaufbau nicht mehr moglich ist. Die Rendite
bzw. Verzinsung liegt nach Steuer meist unterhalb der
allgemeinen Preissteigerungsrate. Die logische Folge dar-
aus: Flr den Sparer, der das Ziel hat, Vermogen aufzubau-
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Aktienanleger verdienten in den letzten 100 Jahren inflati-

onsbereinigt rund 6 % jahrlich. Und das trotz aller Wirt-
schaftskrisen, unzahliger Konflikte, mehrerer Wahrungsre-
formen und... zweier Weltkriege!

en, kommt es in Wirklichkeit zu einem Vermaogensverlust
und zu einer schleichenden Enteignung seines Geldvermo-
gens. Klar, die Zinsen waren nicht immer so niedrig wie in
den letzten Jahren. Trotzdem konnten Sparer in den ver-

N
— 1.300 %

__7 Wertzuwachs
—7

Hatte beispielsweise ein heute 60jahriger im Alter von 30 Jahren 10.000 € in Aktien der DAX-Unternehmen inves-
tiert und seitdem alle Héhenfliige und Riickschldge des DAX durchgehalten, so stiinden ihm im Jahre 2015 rund
140.000 € zur freien Verfligung. Das entspricht einem Wertzuwachs von ca. 1.300 %. Steuerfrei!

DAX ?9,2% p. a.
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gangenen 100 Jahren mit festverzinslichen Anlagen inflati-
onsbereinigt durchschnittlich nur 1 bis 2 % pro Jahr ver-
dienen. Auch mit Immobilien und Gold lag die inflations-
bereinigte Rendite dhnlich niedrig!

Eine Aktieninvestition wird vom Durchschnitt der deut-
schen Bevolkerung zunachst als risikoreich und verlust-
bringend eingeschatzt. Entspricht diese Einschatzung
wirklich der Realitat? Wie hoch war die langfristige Rendi-
te einer Aktieninvestition in der Vergangenheit tatsach-
lich? Aktienanleger verdienten in den letzten 100 Jahren
inflationsbereinigt rund 6 % jahrlich. Und das trotz aller
Wirtschaftskrisen, unzahliger Konflikte, mehrerer Wah-
rungsreformen und... zweier Weltkriege!

Sehr deutlich wird die Attraktivitat der Aktienanlage beim
Blick auf die vergangenen 30 Jahre, in denen erfreulicher-
weise weltweite kriegerische Konflikte ausblieben. Auch
in diesem Zeitraum gab es immer wieder grofRere Kurs-
riickschlage an den Aktienmarkten, die dem Investor zwi-
schenzeitlich mehrmals bis zu 50 % Verlust und mehr
einbrachten. Diese Verlustphasen waren immer voriber-
gehend. Die Wirtschaft und die Aktienmarkte erholten
sich immer wieder und wenige Jahre nach einem Riick-
schlag erreichten die Aktienkurse neue Hochststande.
Diese Korrekturphasen gilt es als erfolgreicher Aktienin-
vestor durchzuhalten, sonst sind Verluste vorprogram-
miert.

Aus Renditegesichtspunkten ein glasklares und eindeutiges Ergebnis fir die Aktienanlage. Steht die langfristige
Rendite einer Anlage im Vordergrund, fallt es sehr schwer, Argumente fiir Sparbuch, Tagesgeld, Bausparvertrag
und Lebensversicherung zu finden. Dagegen spricht alles fiir eine Investition in Aktien bzw. Aktienfonds.

Sparbuch, Tagesgeld, Lebensversicherung u. Aktie im Inflationscheck

INFLATIONSCHECK. Der Einfluss der allgemeinen Preissteigerung (Inflationsrate) auf die Kaufkraft ei-
nes Vermogens wird haufig unterschatzt. Vor allem bei langfristigen Anlagezielen, wie beispielsweise
der Sicherung des Lebensstandards im Ruhestand, kann dies zu bésen Uberraschungen fiihren. Bei
einer Inflationsrate von durchschnittlich 3 % jahrlich benotigen Sie in 30 Jahren das 2%-fache des heu-
tigen Kapitals, um lhr Anlageziel zu erreichen. Wollen Sie z. B. eine Versorgungsliicke in Hohe von
200.000 € schlieBen, missen Sie 485.000 € ansparen, damit dies der heutigen Kaufkraft entspricht.

Welchen Einfluss hat die allgemeine Preissteigerungsrate
auf Sparbuch, Tagesgeld und Co. einerseits und die Akti-
enanlage andererseits?

Generell ist die Wirkung der Geldentwertung durch die
allgemeine Preissteigerung auf alle Vermogen gleich. Ver-
flgen Sie z. B. iber ein Vermogen in Hohe von 100.000 €,
erhalten Sie bei einer Inflationsrate in Héhe von 3 % nach
einem Jahr nur noch Waren oder Dienstleistungen im
Wert von 97.000 €. Die Differenz wurde innerhalb eines
Jahres durch die Inflation vernichtet. Sparer lassen sich in
diesem Punkt gerne tduschen. Auf dem Kontoauszug ste-
hen nach wie vor 100.000 €, es hat sich scheinbar nichts
verandert. Warum sich also verriickt machen?

Objektiv gesehen bendtigt der Sparer eine Kapitalanlage,
die ihm nach Steuern zumindest einen Ertrag in Hohe der
Inflationsrate erwirtschaftet. Damit wird allerdings nur ein
Kapitalerhalt erreicht. Erst eine dariiber hinausgehende
Rendite lasst das Vermogen real wachsen. Bei einer Infla-
tionsrate von beispielsweise @ 3 % jahrlich verliert Ihr
Vermogen innerhalb von 30 Jahren 59,90 % seines ur-
spriinglichen Wertes. 100.000 € Kapital verlieren 59.900 €
Kaufkraft und sind nach heutiger Kaufkraft nur noch

40.100 € wert. Je langer der Anlagehorizont ist, umso
hoher ist der reale Wertverlust durch die Inflation.

Bei einer Inflationsrate von beispielsweise @ 3 % jihrlich

verliert Ihr Vermaégen innerhalb von 30 Jahren 59,90 % seines
urspriinglichen Wertes.
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Kaufkraftverlust durch Inflation bei einem Startkapital

von 100.000 € Vor allem bei langfristigen Anlagezielen, wie der Sicherung
des Lebensstandards im Ruhestand, muss der Kaufkraftver-
Inflationsrate . P " -
Jahre lust unbedingt beriicksichtigt werden, um vor bdsen Uber-
2% 3% 4% raschungen geschiitzt zu sein. Planen Sie beispielsweise
5 90.392 85.873 83.236 eine Versorgungsliicke in Héhe von 200.000 € innerhalb der

nachsten 30 Jahre zu schlieRen, benétigen Sie bei 3 % Infla-

10 81.707 73.742 67.868 tion p. a. in 30 Jahren dafiir ein Kapital in Héhe von rund
15 73.857 63.325 55.338 485.000 €.

20 66.761 54.379 45.121

25 60.346 46.697 36.791

30 54.548 40.101 29.998

Erforderliches Kapital, um den Kaufkraftverlust bei
einem Startkapital von 100.000 € auszugleichen

Kaufkraftverlust Verfallt die Wahrung oder steigen die Preise, schlagt das in

Jahre
2% 3% 4% voller Hohe auf alle Geldwerte durch. Im Gegensatz dazu
5 110.408 115.927 121.665 kénnen Unternehmen bei ihren Produkten und Dienstleis-
tungen mitziehen und die Preise anheben. Die Gewinne der
10 121.899 134.392 148.024

Unternehmen koénnen demzufolge im besten Fall sogar
15 134.587 155.797 180.094 anwachsen, was sich wiederum in steigenden Aktienkursen
und héheren Renditen fiir den Aktienanleger niederschldgt.
Durch diesen Effekt kann die allgemeine Preissteigerung
25 164.061 209.378 266.584 sogar zu einer Steigerung der Kaufkraft eines Aktienvermo-
gens flihren. Im schlechtesten Fall kann der Kaufkraftverlust
eines Aktienvermogens gedampft werden.

20 148.595 180.611 219.112

30 181.136 242.726 324.340

Wie lange dauert es, bis sich 100.000 € verdoppelt haben?

Jahrliche
. Anlagedauer, um aus 100.000 € - 200.000 € zu erhalten
Rendite
9% 8 Jahre
6% 12 Jahre
2% 36 Jahre
1% 72 Jahre

Der inflationsbedingte Kaufkraftverlust einer Vermdgensanlage muss durch eine entsprechende Rendite ausgegli-
chen werden. Dadurch wird zunachst ein Kapitalerhalt erreicht. Nur die Gber die Inflationsrate hinausgehende
Rendite flihrt zu einem echten Kapitalzuwachs. Unterstellt man die historische Rendite der vergangenen 100 Jahre,
verdiente ein Sparbuchanleger inflationsbereinigt ca. 1 bis 2 % jahrlich. Ein Aktienanleger konnte nach Inflation
rund 6 % Nettorendite erwirtschaften. Der Aktienanleger konnte also das drei- bis sechsfache Vermogen eines
Sparbuchsparers ansammeln.

Steht bei einer Vermogensanlage der Erhalt der Kaufkraft im Vordergrund, sind Geldwerte eher eine ungiinstige
Wabhl. Die Erfahrung lehrt, dass Sachwerte - und hier im Speziellen die Aktienanlage - einen langfristigen Schutz vor
Inflation bietet und als Ertragsbringer in letzter Instanz Gberzeugt.
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Sparbuch, Tagesgeld, Lebensversicherung und Aktie im Risikocheck

RISIKOCHECK. Neben der Rendite ist das mit jeder Investition verbundene spezifische Risiko eines der
wichtigsten Kriterien fur die Beurteilung einer Kapitalanlage. Die tatsdchlichen Risiken sind haufig ver-
steckt und erst auf den zweiten Blick zu erkennen. Hier lohnt es sich, vor einer Investition genauer
hinzuschauen. Ist das Risikoereignis erst eingetreten, sind die negativen Folgen nur noch selten ver-

meidbar.

Trotz mickriger Zinsen und Kaufkraftverlust durch Inflation
sind Sparbuch, Tagesgeld, Bausparvertrag und Lebensver-
sicherung immer noch des Deutschen liebste Sparanlagen.
Befragt man Sparer nach den Griinden dafir, steht die
Sicherheit der Anlage bei den Bundesbirgern traditionell
an erster Stelle. Verhaltenswissenschaftler stellten fest,
dass der ausgepragte Wunsch nach Sicherheit unter ande-
rem damit zusammenhangt, dass deutsche Sparer in den
vergangenen 92 Jahren bereits zweimal durch Wahrungs-
reformen um ihr Erspartes gebracht wurden. Die perma-
nente Angst vor generellen Verlusten und die unter-
schwellige Angst vor einer Geldentwertung durch Inflati-
on, einem Zusammenbruch der Wahrung bzw. einer Wah-
rungsreform beeinflusst das Anlageverhalten vieler deut-
scher Sparer.

’ Verhaltenswissenschaftler stellten fest,

dass der ausgepragte Wunsch nach Sicher-
heit unter anderem damit zusammenhangt, dass
deutsche Sparer in den vergangenen 92 Jahren
bereits zweimal durch Wahrungsreformen um ihr
Erspartes gebracht wurden.”

Bereits Wertschwankungen von Kapitalanlagen werden
von Sparern haufig als Risiko wahrgenommen. Nimmt
man sich die Natur als Vorbild, stellt man sehr schnell fest,
dass Schwankungen véllig normal und teilweise sogar
Uberlebenswichtig sind. Jeder Organismus, jedes Lebewe-
sen, jede Pflanze unterliegt Schwankungen. Im Frihjahr

B

Im Friihjahr erwacht die Natur und bliht auf, um im Sommer Friichte zu
tragen. Im Herbst verlangsamt sich der Stoffwechsel der Pflanzen, im Win-

ter sammeln sie neue Krafte und regenerieren sich.

erwacht die Natur und bliht auf, um im Sommer Friichte
zu tragen. Im Herbst verlangsamt sich der Stoffwechsel
der Pflanzen, im Winter sammeln sie neue Krdfte und
regenerieren sich. Im Friihjahr beginnt der Kreislauf des
Lebens von neuem. Wiirde man versuchen diesen Kreis-
lauf zu durchbrechen und die Pflanze auf ununterbroche-
nes Wachstum zu trimmen, wirde sie irgendwann er-
schopft absterben. Auch scheinbar starre Objekte, wie
z. B. Bricken und Hochhauser, miissen schwanken. Waren
sie vollkommen starr, wiirden sie friiher oder spater zu-
sammenbrechen. Ahnlich verhilt es sich bei vielen Kapi-
talanlagen.

,Der unwiederbringliche Verlust des angelegten Kapitals ist das eigentliche Risiko bei Kapitalanlagen!
Wertschwankungen sind ganz nattirlich; sie sind langfristig kein wirkliches Risiko.

Wie sicher sind Sparbuch, Tagesgeld und Co. und die Aktienanlage unter dem Aspekt des langfristi-

gen Kapitalerhalts und im Falle extremer Krisen?

Alle Geldwerte inkl. Bargeld sind nur bedrucktes Papier.
Der Inhaber (Glaubiger) erhdlt von einer Gegenpartei
(Schuldner) lediglich ein Versprechen, dass er eine Gegen-
leistung fir sein Papier bekommt. Die Sicherheit des Pa-
pieres (Geldanlage) ist demnach abhangig von der Zuver-

lassigkeit und der Bonitdt des Schuldners. Kann dieser
seinem Versprechen nicht nachkommen, ist der Wert der
scheinbar sicheren Sparanlage gefahrdet.

Eine Aktienanlage ist im Gegensatz dazu ein Sachwert.
Eine Aktie stellt einen realen Wert dar. Sie als Aktionar
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sind direkt an der Aktiengesellschaft beteiligt. Ihnen geho-
ren Teile des gesamten Unternehmens, aller Waren,
Dienstleistungen und Vermogenswerte der Aktiengesell-
schaft. Sie partizipieren unmittelbar am Erfolg des Unter-
nehmens. Sind Sie beispielsweise Aktiondr von BMW,
verdienen Sie an jedem weltweit verkauften BMW-
Fahrzeug mit. Besitzen Sie Aktien von Bayer, profitieren
Sie u. a. an jeder Packung Aspirin, die weltweit verkauft
wird. Wird im Internet eine Ware bestellt, muss das Pro-
dukt zum Kunden transportiert werden. Die Deutsche
Post ist indirekt mit ihrer weltweit tatigen Tochter DHL
einer der groBten Profiteure des Internetgeschaftes. Akti-
ondre der Deutschen Post verdienen mit.

’ 100 Reichsmark (RM) hatten nach der Wah-
rungsreform nur noch einen Wert von 6,50
Deutsche Mark (DM).“

Der Unterschied zwischen einem realen Wert und be-
drucktem Papier kann bei extremen Krisen tber den un-
wiederbringlichen Verlust oder Uber den Kapitalerhalt
entscheiden. Nehmen Sie die letzten Wahrungsreformen
in Deutschland als Beispiel. In den vergangenen 92 Jahren
haben deutsche Sparer bereits zweimal nahezu ihr gesam-
tes Geld-, Bank- und Sparvermdgen verloren. Bei der letz-
ten Wahrungsreform im Jahre 1948 wurden laufende
Verbindlichkeiten wie Lohne, Mieten und staatliche Ren-
ten im Verhéltnis 1:1 von Reichsmark (RM) auf Deutsche
Mark (DM) umgestellt.

’ Die ,Gewinner“ der Wahrungsreform wa-

ren u. a. die Aktienbesitzer. Aktienvermo-
gen wurden im Gegensatz zu Geldvermégen nicht
abgewertet!”
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Die Einnahmen der Biirger blieben also ,konstant”. Extre-
me Einschnitte und gravierende Unterschiede gab es bei
der Umstellung der Vermogenswerte. Am hartesten traf
es die Bank- und Geldvermoégen der Deutschen. Bargeld,
Bankguthaben und Ahnliches wurde um 93,5 % abgewer-
tet. 100 Reichsmark (RM) hatten nach der Wahrungsre-
form nur noch einen Wert von 6,50 Deutsche Mark (DM).
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Geldentwertung 1923: Frau verschiirt wertlos gewordenes
Geld im Ofen

(Bild-Quelle: www.Kreismedienzentrum.de)

Auch fir die Besitzer von Lebensversicherungen war die
Wadhrungsreform eine Katastrophe. Guthaben in Lebens-
versicherungen wurden ebenfalls um 93,5 % abgewertet.
Konservative Sparer, die auf die Sicherheit ihrer Lebens-
versicherung vertrauten, wurden fast um ihre gesamte
Altersvorsorge gebracht.

Die ,Gewinner” der Wahrungsreform waren u. a. die Akti-
enbesitzer. Aktienvermogen wurden im Gegensatz zu
Geldvermogen nicht abgewertet! Aktien wurden im Ver-
haltnis 1:1 von Reichsmark auf Deutsche Mark umgestellt.
Natirlich gab es in dieser Phase starke Volatilitditen an
den Aktienmarkten, die zunachst sehr hohe Buchverluste
fur Aktienbesitzer mit sich brachten. Wer aber an den
Fortbestand der deutschen Wirtschaft glaubte und die
Nerven behielt, konnte sein Aktienvermogen Uber die
Wadhrungsreform retten und im darauf folgenden Jahr-
zehnt sogar vervielfachen. Nach der Einfihrung der DM
am 20. Juni 1948 bis Anfang der Sechzigerjahre stiegen
deutsche Aktien real um weit mehr als 3.000 %. Im Ge-
gensatz dazu wurden die sicher geglaubten Geldvermogen
(Sparbuch, Bankguthaben, usw.) der Deutschen durch die
Wahrungsreform entwertet und waren unwiederbringlich
verloren. (Tabelle Umtauschverhdltnis RM : DM finden Sie
auf der ndchsten Seite.)
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Umtauschverhaltnis

Lohne, staatliche Renten,

Mieten, Pacht 1l
Bargeld, Bank_guthaben, 1:0,065
Lebensversicherung
Aktien 1:1

vor 20.Juni 1948  nach 20. Juni 1948 Umtauschverlust

1.000 RM 1.000 DM 0%
1.000 RM 65 DM 93,50 %
1.000 RM 1.000 DM 0%

Die Aktienanlage - renditestark, flexibel, fungibel und sicher

Die Aktienanlage bietet langfristig hohe Renditechancen
in Form von Dividenden und Kursgewinnen. Deutsche und
internationale Unternehmen haben zwei Weltkriege und
mehrere Wahrungsreformen tberstanden. Zwischenzeitli-
che Rickschlage und Kursverluste waren nach wenigen
Jahren immer wieder aufgeholt. Im selben Zeitraum wur-

de ,Papiergeld”“ mehrfach und unwiderruflich entwertet.
Gibt es einen Grund, dass sich daran in der Zukunft etwas
andern sollte? Beachten Sie die Grundregeln der Vermo-
gensanlage und investieren Sie langfristig und kontinuier-
lich und setzen Sie nicht ausschlieRlich auf Aktien, damit
Sie auch einmal ein Borsentief aussitzen kdnnen.

Deutscher Aktienindex (DAX) Performance von 1948 bis 2013

1950 1960 1970

Quelle: Deutsches Aktieninstitut

1980 1990 2000 2010
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Sparbuch, Tagesgeld, Bankguthaben, Lebensversicherung und Bausparvertrag werden von den Bundesbiirgern
automatisch als sicher eingestuft. In unsicheren Zeiten suchen unbedarfte Sparer in diesen Sparformen Schutz und
Sicherheit. Das vorher genannte Beispiel aus der jingeren deutschen Geschichte verdeutlicht, dass aber exakt
diese Geldanlagen bei extremen Krisen das hochste Risiko aufweisen und dem Sparer gigantische Vermogensver-
luste bringen.

Die Aktienanlage wird von der Mehrzahl der Bundesbiirger immer noch als risikoreich und unsicher angesehen.
Objektiv betrachtet und beim Einhalten der Grundregeln der Vermogensanlage ist die Aktie gerade unter dem
Aspekt des langfristigen Kapitalerhalts und Vermogensschutzes die erste Wahl. Solange wir Menschen die Erde
bevolkern, werden wir essen, trinken und uns um unsere Gesundheit bemuhen. Im ,Normalfall“ werden wir auch
wohnen, uns waschen, kleiden, kommunizieren und mobil sein. Solange wir Menschen irgendwelche Produkte und
Leistungen in Anspruch nehmen, wird es Unternehmen geben, die diese Produkte und Leistungen zur Verfligung
stellen und damit Geld verdienen. Und daran kann sich jeder beteiligen. Nichts anderes ist eine Investition in Ak-
tien.
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Theorie und Praxis klaffen beim Anlageverhalten weit auseinander

GRUNDREGELN. Objektiv betrachtet ist die Aktienanlage unter den Aspekten Rendite, Inflationsschutz und
langfristiger Kapitalerhalt bzw. Vermogensschutz die erste Wahl. Das Anlageverhalten der Deutschen spiegelt
allerdings ein ganz anderes Bild wider. Nur wenige Privatanleger sind tatsachlich in der Lage, Giberdurchschnittli-
che Renditen mit ihren Kapitalanlagen zu erzielen. Wir verraten lhnen warum.

Deutsche Sparer suchen Sicherheit. Sie haben Angst vor
Inflation, Wahrungsreform und Kapitalverlust. Genau
dieselben Menschen haben eine Vorliebe fur die Sparfor-
men, die von Inflation, Wéahrungsreform und anderen
extremen Krisen am hartesten getroffen werden und den
hdchsten Kapitalverlust nach sich ziehen.

Wie lasst sich dieses irrationale Anlageverhalten erklaren?
Die wesentlichen Griinde dafiir sind schlechte Erfahrun-
gen mit Aktien und Angst vor Kursverlusten. Dazu zwei
Beispiele. Denken Sie nur an das Trauerspiel um die
,Volksaktie” Deutsche Telekom und an die Kurseinbriiche
des Aktienmarktes 2000 bis 2003 und 2008. Verleidet
durch die Werbung und die aus den vorhergehenden
Kursanstiegen entstandene Gier, wurden die einfachsten

Grundregeln der Vermogensanlage auBer Acht gelassen.
Noch heute sitzen unzéhlige Sparer auf ihren Kursverlus-
ten, die sie mit der T-Aktie erlitten haben. Nicht besser
erging es den Anlegern, die in den Jahren 2006 bis 2007
erneut Mut schopften und es noch einmal am Aktien-
markt versuchten. Nach anfanglichen Kursgewinnen
rutschte der Markt im Jahre 2008 erneut ab. Verangstigt
flichteten Sparer Anfang 2009 in Scharen aus den Aktien-
markten. Ausgerechnet zu einem Zeitpunkt, als die Kurse
nahe ihrer Tiefststinde waren. Der Lerneffekt, den viele
Privatanleger aus diesen Erfahrungen zogen: Aktienanlage
funktioniert nicht! Doch das genaue Gegenteil ist der Fall,
solange Sie die Grundregeln der Vermdgensanlage beach-
ten und die gravierenden Anlagefehler vermeiden.

,Ein scharfes Messer ist risikoreicher als eine Kapitalanlage in Aktien.”

Ein scharfes Messer ist einer der wichtigsten Gebrauchs-
gegenstande, den Menschen im Alltag benutzen. Wir ha-
ben gelernt, damit umzugehen, deswegen macht sich
beim Umgang mit einem Messer niemand Sorgen oder
hat Angst davor - warum auch, wir wissen wie es funktio-
niert. Wirden wir jedoch ein Messer falsch anwenden,
kénnten wir uns und andere Menschen damit schadigen
oder gar lebensgefahrlich verletzen. Was hat das nun mit
einer Aktienanlage zu tun?

’ Aktienanlage funktioniert, solange Sie die
Grundregeln der Vermogensanlage beach-
ten und gravierende Anlagefehler vermeiden.”

Den Umgang mit Kapitalanlagen und ganz speziell mit
Aktieninvestitionen haben die wenigsten Menschen ge-
lernt. Selbst die einfachsten Grundregeln zur Vermoégens-
anlage werden oft nicht beachtet. Genauso wie der fal-
sche Umgang mit einem Messer gefahrlich ist, fihren der
falsche Umgang mit Aktieninvestitionen und die Nichtbe-
achtung der Grundregeln zu teils groRen Schaden.

Was bedeutet das bezogen auf das Beispiel mit der T-

Aktie? Hatte der Anleger nicht sein komplettes Kapital in

Nicht die Aktienanlage an sich ist risikoreich, sondern das Nichteinhalten

der Grundregeln der Vermégensanlage erhéht das Anlagerisiko! Aktien eines einzigen Unternehmens investiert, sondern

sinnvoll gestreut, dann hatten die anderen Investitionen
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den Verlust der Telekomaktien ausgeglichen und das Ge-
samtdepot des Investors wiirde einen Gewinn aufweisen.

Der richtig gewahlte Anlagehorizont in Verbindung mit
einer sinnvollen Anlagestrategie, hatten im zweiten Bei-
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spiel den Anleger daran gehindert, seine Aktien vorschnell
und zu Tiefstkursen zu verauRern. Auch diese Investition
ware inzwischen in der Gewinnzone.

Diese einfachen Beispiele aus der Anlagepraxis zeigen ganz deutlich: Nicht die Aktienanlage selbst ist zwangslaufig
risikoreich, sondern der falsche Umgang mit der Aktie. Das Nichteinhalten der Grundregeln der Vermoégensanlage
erhoht das Anlagerisiko und fuhrt nicht selten zu Verlusten beim Anleger. Das Einhalten einfacher Spielregeln da-

gegen flhrt fast zwangslaufig zum Anlageerfolg.

A
4
Grundregeln
der
Vermogensanlage

Wie Sie Anlagefehler
vermeiden

Gratis

(nur bis 31.08.2015)

Angebot begrenzt giiltig bis 31.08.2015.
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Aktion bis 31.08.2015!
Fordern Sie noch heute die
»Grundregeln der Vermogensanlage*
an und erhalten Sie die Broschiire im
Wert von 29,90 € gratis.

JA, ich will die Broschiire kostenfrei erhalten!

- Verwenden Sie hierzu beigefligte Antwortkarte oder schreiben Sie uns
eine E-Mail an: info@isi24.de mit dem Stichwort: ,Grundlagen”. Bitte
beachten Sie, dass das Angebot nur begrenzt giltig ist bis zum
31.08.2015. Danach konnen Sie die ,Grundregeln der Vermogensanlage”

zum reguldren Preis von 29,90 € bei uns erwerben.

Kennen Sie schon unser Facebook-Profil?

Jetzt Fan werden!
Sichern Sie sich exklusive Infos,
Tipps und Angebote!
www.facebook.com/isi.investment

DISCHLAIMER: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen
und Prognosen stiitzen sich auf Analysen und Auswertungen offentlich zuganglicher Quellen.
Eine Gewahr hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss dennoch
ausgeschlossen werden. Eine Haftung fur mittelbare und unmittelbare Folgen der veroffentlich-
ten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies fiir Leser, die unsere Investmen-
tanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder
unsere Investment-Konzepte noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen
Aufruf zur individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Han-
delsanregungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Diese Publikation darf keinesfalls als persénliche oder auch allgemeine
Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veroffentlichter Inhalte
lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck
gebrachten Meinung kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Angaben zur bisherigen
Wertentwicklung erlauben keine Prognose fir die Zukunft. Zukiinftige Wertenwicklungen
kéonnen hoher aber auch niedriger sein. Das Dokument wurde redaktionell am 16.06.2015
abgeschlossen.
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Kapitalmarktiiberblick

Im ersten Halbjahr 2015 trafen unsere getroffenen Prog-
nosen zum grofRen Teil bereits ein.

Die Zinsen am Kapitalmarkt sind weiter extrem niedrig
und machen konventionelle Sparanlagen unattraktiv. Fir
groRe Anlagevermégen wurden von einigen Banken inzwi-
schen Negativzinsen eingefiihrt. Im Marz hat die Europai-
sche Zentralbank mit ihrem billionenschweren Anleihe-
aufkaufprogramm begonnen. Die Rendite deutscher
Staatsanleihen fiel im April auf nur noch 0,05 %. Ab April
kam es dann zu einem leichten Zinsanstieg, der bei den
festverzinslichen Wertpapieren zu Kursriickgangen fihrte.
Unsere eher skeptische Einschatzung zu Gold hat sich
ebenfalls bewahrheitet. Selbst die Ukrainekrise und der
drohende Bankrott Griechenlands hatten keinen Anstieg
des Goldpreises zur Folge.

Der Aktienmarkt startete mit furiosen Kurssteigerungen in
das Jahr 2015. Der Deutsche Aktienindex (DAX), China,

Herzlichen Gliickwunsch!

Im Rahmen des letzten ,,isinvestor” hatten zahlreiche Kun-
den an einer Umfrage zur Kundenzufriedenheit teilge-
nommen. Alle eingegangenen Feedback-Bégen nahmen
automatisch an einer Verlosung teil.

Wir begliickwiinschen die Gewinnerin, Frau Rosemarie
Schneider, die sich Uber ein Samsung Tablet freuen durfte.
Herzlichen Dank allen Teilnehmern der Umfrage fir die
wertvollen Riickmeldungen. Sie helfen uns damit, unseren
Kundenservice stetig zu verbessern und an lhre Wiinsche
anzupassen. Vor allem die Fragen zu den Grundlagen der
verschiedenen Vermogensanlagen zeigten uns, dass hier
noch ein relativ groes Wissensdefizit herrscht. Dies nah-
men wir zum Anlass, in dieser Ausgabe des Kundenmaga-
zins ,isinvestor” die gangigsten Anlageformen unter den
Aspekten Rendite, Inflationsschutz und Risiko zu durch-
leuchten und Ihnen geldwerte Informationen in leicht ver-
standlichen Worten zur Verfligung zu stellen.
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Russland und Danemark gehorten zu den Favoriten der
Anleger. Die ultralockere Geldpolitik der Zentralbanken, in
Verbindung mit fehlenden Anlagealternativen, dirften die
Hauptgriinde fir die Kursanstiege sein. Ab Mai nahm die
Volatilitat an den Kapitalmarkten sehr stark zu. Die dro-
hende Staatspleite Griechenlands und das nicht enden
wollende Gezerre um die Bedingungen fiir weitere Hilfs-
pakete verunsicherten die Investoren sehr stark. Die Ak-
tienmarkte gaben wegen der Unsicherheit einen Teil ihrer
vorherigen Gewinne wieder ab.

Im zweiten Halbjahr 2015 wird es eine Entscheidung im
griechischen Schuldendrama geben. Wir rechnen damit,
dass die Aktienmarkte anschliefend ihre Korrekturphase
beenden und weitere Kursanstiege auf breiter Front fol-
gen werden. Erhohte Risiken sehen wir an den Anleihe-
markten. Einerseits werden die Zinsen noch fiir langere
Zeit sehr niedrig und damit unattraktiv bleiben. Anderer-
seits fihren bereits geringe Renditeanstiege bei den fest-
verzinslichen Wertpapieren zu Kursriickgangen von meh-
reren Prozent. Die Notenbanken werden ihre Ankaufpro-
gramme fortfiihren und die Markte weiterhin mit Liquidi-
tit fluten. Die niedrigen Zinsen und der niedrige Olpreis
werden die Gewinnsituation der Unternehmen zusatzlich
verbessern. Trotz hoherer Schwankungen sehen wir der-
zeit keine Alternativen zu Investitionen in Aktien. Wer
nicht aktiv ,Schwankungsrisiken” eingeht, wird in den
nachsten Jahren nicht mehr in der Lage sein, die Kaufkraft
seines Vermogens zu erhalten.

Christoph Streng (Christoph Streng Finanzdienstleistungen e. K.,

Nirnberg), Rosemarie Schneider (Kundin und Gewinnerin),
Sandra Falk (isi Investmentresearch GmbH & Co. KG)
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